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COMENTARIO DE MERCADO

Ao contrario do més anterior, onde o desfazer do carry trade e os dados de emprego Sociedade Gestora Santander Asset Management — SGOIC SA
fracos causaram volatilidade no mercado, setembro marcou o fim desta tendéncia, com os Sociedade Gestora do Santander Asset Management Lux.
. . . Fundo Master Gerido em parceria com a Morgan Stanley
mercados a recuperaram rapidamente. Os bancos centrais, incluindo a Fed, adotaram uma
. .. . A . . Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto Santander
postura mais permissiva, reduzindo as taxas de referéncia em 50pb, o primeiro corte Nome do Fundo Selecio Acdes América
desde marco de 2020, o que tranquilizou os investidores, que passaram a descontar 44bps T MM
de cortes até 2024, totalizando 120bps. O Banco do Japao também acalmou os mercados,
ao afirmar que ndo aumentaria a taxa de juro em tempos de instabilidade. Os dados Banco Depositario Santander Totta
economicos dos EUA mostraram sinais de recuperacao, com os pedidos de subsidio de Auditor BDO & Associados, SROC, Lda
1 1 (o) . + o)
desemprego a calr' paria 224,75 rml ea taxa_de desemprego gm l.l,ZA O S&P 500 (+2,1%) e " PTYMCBLMO004 (classe A) /
o agregado de obrigacdes globais (+1,7%) tiveram os seus primeiros avancos em setembro PTYSBCHMO0020 (classe B)
desde 2019 e 2016, respetivamente. O Brent, por outro lado, teve o pior desempenho Patrimanio £ 64 Milhdes
mensal (-8,9%) desde novembro de 2022. No trimestre, os servicos publicos (+19,4%)
. . Moeda EUR
foram o setor com melhor desempenho, enquanto os 7 Magnificos subiram apenas +5,4%,
marcando o primeiro trimestre desde 2022 em que o S&P 500 superou estas 7 empresas. Data de Inicio do Fundol 27 de abril 1998 (classe A) /
14 de abril 2021 (classe B)
Prazo de Investimento Recomendado 3 Anos

GESTAO DO FUNDO*

As acoes de bens de consumo discricionario, servicos publicos e servicos de comunicacao

1,50% anual (classe A) /
1,00% anual (classe B)

Comissao de Gestao (fixa)

foram as que tiveram os maiores ganhos no indice S&P500 no més de setembro. Por sua Comissdo de Subscricao 0%

vez, as agoes de crescimento tiveram um desempenho inferior ao do mercado em geral, Ceesie dle Fesmic 0%

uma vez que os ganhos foram além das acdes relacionadas com a inteligéncia artificial, e
. : - 500€ (classe A) /
Minimo de Investimento Inicial

abrangeram uma maior parte do mercado. O fundo teve um bom desempenho no més de 10.000€ (classe B)
setembro, devido a selecao acionista e alocacao setorial favoravel. O sector do consumo Prazo Liquidacio 3 dias subscricio e resgate
discricionario foi o que mais contribuiu para o desempenho relativo, beneficiando tanto da
. . . Lo . Liquidez Diaria
selecao de acoes como de uma sobreponderacao média no sector. Em contraste, a selecao
de acdes em Industria prejudicou o desempenho relativo. A nivel individual destaque para
o desempenho das acoes da Tesla, MicroStrategy e DoorDash.
EVOLUCAO (UP) — Classe A RENDIBILIDADE ACUMULADA
13,0 -
12,0 -
11,0 - 3 meses (efectivo) 5,25% 5,39%
10,0 - 6 meses (efectivo) -2,77% -2,51%
9,0 Desde o inicio do ano (efetivo) 6,90% 71,32%
2 80 - 1 ano (anualizado) 23,69% 24,30%
i
7,0 - 3 anos (anualizado) -11,14% -10,60%
60 - 5 anos (anualizado) -3,20% -
so . Indicador de Risco - Classe A 11 2 n 9}
' A (+)
4,0 ' ' ' ' ' ' ' ' ' | Indicador de Risco - Classe B 112 ¥y 5
set-19 mar-20 set-20 mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23 set-23 mar-24 set-24 A (+)
FONTE: SAM SGOIC,SA; DADOS A 30/09/2024  * Comentario para o fundo Master — Santander GO North American Equity ME Nivel de Risco: Alto
1 A 17 de setembro de 2020 o fundo alterou a sua politica de investimento e foi transformado num OICVM aberto (harmonizado) de tipo
alimentacado (“Fundo Feeder”). FONTE: APFIPP; DADOS A 30/09/2024
Aviso:

- Santander Sele¢do A¢des América: Dados de rendibilidade da APFIPP de 30/09/2024

- No que se refere aos Fundos domiciliados em Portugal, com excecdo dos Fundos Poupanca A¢des, dos Fundos Poupanca Reforma e dos Fundos de Pensdes Abertos, até 30 de junho de
2015, os valores das unidades de participacado utilizadas no calculo ja se encontram deduzidos do imposto devido, enquanto que, apds 1 de julho de 2015, esses valores sdo brutos do
imposto sobre o rendimento que é devido pelos Participantes no momento do resgate. Assim, os calculos de rendibilidade que incluam periodos que tenham o seu inicio antes de 30 de
junho de 2015 e o seu fim apds 1 de julho de 2015, ndo tém em consideracao o imposto que seja eventualmente devido pelos Participantes relativamente aos rendimentos auferidos no
periodo apds 1 de julho de 2015.

- As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacao pode aumentar ou diminuir
em funcao do indicador sumario de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). O indicador sumario de risco constitui uma orientacao sobre o nivel de risco deste produto
guando comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro, em virtude de flutuagdes dos mercados ou da nossa incapacidade
para pagar a sua retribuicao.

- O nivel de risco foi calculado de acordo com o Regulamento Delegado (EU) 2017/653, da Comissao, de 8 de marco.

- O Fundo Santander Selecdao A¢cdes América, gerido pela Santander Asset Management — SGOIC, SA.

- O presente documento n3o dispensa a consulta do Documento Unico e do DIF do fundo de investimento mobilidrio referido, disponiveis em todos os locais e meios de comercializacdo
dos mesmos bem como no site da CMVM — www.cmvm.pt.

- O valor e o rendimento resultante dos investimentos pode descer ou subir e, consequentemente, o valor das unidades de participacao pode diminuir ou aumentar dependendo da
evolucao dos ativos que compdem o fundo, sendo que maiores rendibilidades estao normalmente associadas a maior risco, podendo existir perda do capital investido.

- As rendibilidades apresentadas ndo incluem qualguer comissdao de subscricao ou de resgate, sao liquidas de todas as restantes comissdes inerentes ao fundo e estao ainda sujeitas ao
regime fiscal em vigor a cada momento, descrito em detalhe na respetiva documentacao legal do fundo.

Informacao SAM: Os mercados financeiros atravessam frequentemente periodos de maior volatilidade e de varia¢des significativas nos precos dos
varios ativos (a¢Oes, obrigacOes, etc...). Para mitigar os consequentes riscos de realizacdo de menos-valias é portanto aconselhavel que os
investimentos sejam diversificados e, para a maioria dos tipos de Fundos de Investimento, sejam realizados numa d6tica de médio / longo prazo (3 a
5 anos).
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DoorDash, Inc. Class A 9,09%  Tesla, Inc. A N de ativos em carteira’ 24
Cloudflare Inc Class A 8,72% MicroStrategy, Inc qp % das 10 maiores posicées 62,0%
Tesla, Inc. 7,571% DoorDash, Inc. A 7o Alocada a Liquidez 2,9%
Trade Desk, Inc. Class A 7,30%  Shopify, Inc. A
Shopify, Inc. Class A 6,96%  The Trade Desk, Inc. i Percentagem de meses positivos 55,2%
Amazon.com, Inc. 4,55%  Bil Holdings, Inc. b \elhor mes 17,2%
| A _ 0
MicroStrategy Incorporated Class A 4,52% Roivant Sciences Ltd. b Flormes 23,2%
Intercontinental Exchange, Inc. 4,49%  Union Pacific Com. Il
Roblox Corp. Class A 4,47%  Royalty Pharma Plc b
Royalty Pharma Plc Class A 4,34% Cloudflare, Inc. b
IN3o estdo incluidas posicbes em Derivados
ASSET ALLOCATION*
Holanda; 4,3°OUtrOS; s Tecnologia : : : : : 28,9%
Canada; 7,0% 1
Consumo Discricionario N 29,8%
Comunicacoes | - 113%
Saude ' 8,9%
Industria © 54%
Financeiro [ 9,3%
Liquidez e outros [ 2,9%

Estados Unidos; 88,7%

Imobilirio - 3,1%

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0%

*Valores para o fundo master — Santander GO North American Equity ME
FONTE DAS TABELAS: Santander AM Lux
DADOS A 30/09/2024

Aviso Legal: A Santander Asset Management adverte que esta apresentacdao contém declaracdes sobre previsdes e estimativas. Tais declaragdes estao incluidas em varias secdes deste
documento e incluem, entre outras, perspetivas relativas a retornos futuros. Embora estas declaragdes representem a nossa visao sobre expectativas, certos riscos, incertezas e outros
fatores importantes podem fazer com que os resultados reais sejam materialmente diferentes das expectativas. Estes fatores incluem (1) situacdo macroecondmica, diretrizes
governamentais e regulatdrias, (2) flutuagdes nos mercados acionistas locais e internacionais, nas taxas de cambio e nas taxas de juro, (3) pressdes competitivas, (4) desenvolvimentos
tecnolégicos, (5) mudancas na posicdo financeira ou capacidade de crédito dos nossos clientes, devedores e contrapartes. Os fatores de risco e outros fatores-chave indicados
anteriormente podem afetar negativamente os resultados e expectativas apresentados em relatdrios passados, ou que sejam apresentados no futuro, incluindo aqueles submetidos a
agéncias reguladoras e de supervisao.

As informacgdes contidas neste documento foram compiladas a partir de fontes que Santander Asset Management considera fidveis, ainda que nao tenha confirmado ou verificado a sua
exatiddo. A Santander Asset Management nao assume qualquer responsabilidade por qualquer uso das informacgdes aqui contidas, que nao constituem recomendagdes, aconselhamento
personalizado, ofertas ou solicitacdes.

O investimento em fundos de investimento ou outros produtos financeiros mencionados neste documento podem estar sujeitos a riscos de investimento como: risco de mercado, risco de
crédito, o emitente e o risco de contraparte, o risco de liquidez, o risco de investimentos em moeda estrangeira e, quando aplicavel, os prdprios riscos inerentes ao investimento em
mercado emergentes. Adicionalmente, se os fundos materializarem seus investimentos em hedge funds, mercado imobilidrio, commodities e private equity, podem ser submetidos a riscos
de avaliacao e ricos operacionais nesses ativos e mercados, bem como os riscos de fraude ou derivados de investir em mercados nao regulados ou nao supervisionados. As performances
passadas ndao constituem garantia de resultados futuros.

Qualquer mencio de tributacdo deve ser entendida como estando dependente das circunstancias especificas de cada investidor podendo estas mudar no futuro. E aconselhavel procurar
aconselhamento personalizado sobre o assunto em causa.

© SANTANDER ASSET MANAGEMENT, SGOIC, S.A.

Informacao SAM: Os mercados financeiros atravessam frequentemente periodos de maior volatilidade e de variagdes significativas nos precos dos
varios ativos (acOes, obriga¢cdes, etc..). Para mitigar os consequentes riscos de realizagdo de menos-valias é portanto aconselhavel que os
investimentos sejam diversificados e, para a maioria dos tipos de Fundos de Investimento, sejam realizados numa 6tica de médio / longo prazo (3 a
5 anos).
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