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FUNDO EFICIENCIA OTIMIZAGAO
Para investir Fiscalidade mais baixa
COMENTARIO DE MERCADO

Planeamento sucessorio

Em marco, os EUA impuseram tarifas de 25% ao Canadd, México e China, além de
tarifas adicionais sobre o ago e o aluminio, aumentando as preocupagdes com a
inflagdo e o crescimento econémico. Ainda nos EUA, as preocupacdes com a
inflagdo e o declinio da confianca dos consumidores, conduziram a um movimento
de afastamento do risco nos mercados. O S&P 500 teve um trimestre voldtil, com
uma queda de 4.3%. O délar contra um cabaz das principais moedas mundiais
desvalorizou 3.1% (4% contra o Euro).

Na Europa, antecipa-se um aumento significativo da despesa com a defesa, tendo
a nova coligacdo alema proposto pela primeira vez reformas para permitir uma
aumento dessa despesa e criar um fundo de infraestruturas de 500 mil milhdes de
euros. Por seu lado, a Comissdo Europeia propds que os Estados-Membros possam
aumentar a despesa com a defesa, sem acionar as regras do défice. O indice
alemdo DAX subiu 11.3% e o indice STOXX Aerospace and Defense subiu 28.9%.

A Reserva Federal dos EUA manteve as taxas inalteradas mas assinalou dois cortes
para 2025, enquanto o BCE cortou as taxas em 25 pontos base.

Em abril, os investidores estarGo atentos aos desenvolvimentos sobre as tarifas
anunciadas pelos EUA no ‘liberation day’ eventuais contra respostas e os inevitaveis
impactos na economia mundial.

GESTAO DO FUNDO

Santander Totta Seguros, Companhia de

Empresa de Seguros S SR
Sociedade Gestora do Fundo Santander Asset Management,
Auténomo SGOICSA
Supervisor ASF

Banco Depositdrio do Fundo Auténomo  Banco Santander Totta, SA

Patrimonio € 46.79 Milhoes

Data de Inicio do Fundo Novembro de 2006

Prazo de Investimento Recomendado Minimo 5 anos

Comissdo de Gestéo (fixa) Até 1.59% anual

Comissdo de Subscri¢do n.a.

Comissdo de Resgate / 2% < 2 anos; 1% de 2 a 5 anos;

A equipa de gestdo comecou o més sobreponderada em agdes, tendo ajustando o
posicionamento face a fracos dados macroeconoémicos fracos, inflagdo persistente
e tarifas. Terminou o més com um peso de 23.07% em agdes, infra ponderado nos
EUA.

Em obrigacoes, a carteira ficou sobreponderada em duracdo, tendo sido mantida a
posicdo em obrigacdes do governo dos EUA a 2 anos. A equipa de gestdo aumentou
ligeiramente o peso em crédito e diversificou a carteira com obrigagdes
subordinadas de seguradoras e High Yield. A duracdo da carteira ficou nos 2.69
anos.

Reembolso 0% > 5 anos

Minimo Investimento Inicial / Reforgos €25

Prazos de Liquidagdo 1dia

Liquidez Diaria
RENDIBILIDADE / RISCO

Rentabilidades *

6.4 -

59 -

5.4 -

49

4.4 T T T T+ T+ T ° T 17T T T 1T 1T T T T T
n ;n W O N~ 0 W 60 00 O O —m N N M mMm < < n
T T T T T
LU USU
238282 & 8 2 g 8 2 g &g & ga e
E E E E E E E E E E E

1 més (31/mar/2025 - 28/fev/2025) -1.82%
1 ano (31/mar/2025 - 31/mar/2024) 2.57%
3 anos (31/mar/2025 - 31/mar/2022) 1.19%
5 anos (31/mar/2025 - 31/mar/2020) 2.37%
10 anos (31/mar/2025 - 31/mar/2015) 0.14%

* Efetiva no prazo de um més e anualizada nos restantes prazos
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AVISOS: Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. O presente documento ndo dispensa a consulta das

Condicbes Gerais ou do Documento de Informacgdo

Fundamental do Produto,

disponivel em qualquer balcGo ou em

https://www.santandertottaseguros.pt/produtos-informacao-legal/. E necessdrio que conheca as condicdes aplicaveis a qualquer produto em concreto

antes de tomar decisdes de investimento.

Este Produto Financeiro Complexo: a) Pode implicar a perda de parte do capital investido; b) Pode proporcionar rendimento nulo ou negativo.
A subscri¢do deste Seguro estd sujeita as regras de comercializa¢do aplicaveis a Produtos Financeiros Complexos.

As rendibilidades apresentadas ndo incluem qualquer comissdo de resgate, sdo liquidas de todas as restantes comissdes inerentes ao fundo e estdo ainda
sujeitas ao regime fiscal em vigor a cada momento. As rendibilidades divulgadas representam dados passados, néo constituindo garantia de rendibilidade
futura.

O Seguro PPR+ Equilibrado, Contrato de Seguro ligado a Fundo de Investimento Auténomo, néo tem garantia de capital nem de rentabilidade, dependendo
um e outro do comportamento do mercado, e variando em funcdo da evolugdo dos ativos que compdem as carteiras do Fundo Auténomo.
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INFORMACAO COMERCIAL - MENSAL

POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO AUTONOMO

O Fundo podera investir em ag¢des, obrigacdes diversas, titulos de divida publica e outros instrumentos representativos de divida admitidos a
negociagdo no Mercado de Cotagoes Oficiais de qualquer Estado-membro da Uniéio Europeia e ainda da Suica e Noruega. No maximo 35% do valor
do Fundo serd aplicado em acées, Fundos de Acdes, Futuros sobre acdes e indices de acdes e Warrants autonomos. As aplicacdes em futuros e
warrants, com o objetivo de aumentar a exposi¢do do risco da respetiva carteira, concorrem para o limite de 10% pela exposi¢do ao ativo
subjacente.

10 PRINCIPAIS POSICOES MELHORES/PIORES CONTRIBUTOS (MES) DISTRIBUICAO POR CLASSES DE ATIVOS
Xtrackers ES50 ETF 6.77% S&P500 EMINIJUN25 0.027%
MORGAN ST INV F-S 4.26% SPX 06/20/25 P5800 0.015%
ISHARES CORE EURO 3.80% SPX 21/03/25 P5800 0.013%
M G EU CRD Q1ACCEUR 3.36%
MS EUR BOND FUND 3.28% XTRACKERS ES50 ETF -0.266% Obrig. Curto
AMUNDI-IN MSCINTH A 3.20% INVESCO SP 500€ GR -0.185% Prazo
ASSII-EURO CP BD-T A 2.93% AMUNDI-IN MSCINTH A -0.166% 9%
ETF IUSE LN 2.86% METRICAS
Invesco SP 500€ GR 2.61% —
AmundiSSPS00lIHe  254%
Melhor més 3.34%
Pior més -5.21%
ENCARGOS

Comissdo de subscri¢do: Ao prémio acrescerd o pagamento de uma comissdo de subscricdo no montante mdximo de 2%. Estd definida uma
isencdo desta comissdo de subscricdo até 31/12/2025, podendo contudo a isencdo ser estendida.

Comissdo de Reembolso: Ao reembolso efetuado fora das situacdes legalmente previstas e definidas no documento de ‘Informacdes
Fundamentais ao Investidor’ em ‘Condi¢des de Reembolso, renuncia e transferéncia’ serd aplicada uma comissdo variavel consoante o tempo
decorrido entre a data do pagamento do reembolso e a data de subscri¢do de cada entrega:

a) Até 2 anos: penalizagio maxima de 2%;

b) Mais de 2 anos até 5 anos: penalizacdo maxima de 1%;

¢) Mais de 5 anos: 0%.

AVISOS LEGAIS: Entidade Emitente dos Seguros: A Santander Totta Seguros, Companhia de Seguros de Vida, S.A..

Agente de Seguros: O Banco Santander Totta, S.A., com sede na Rua Aurea, n.° 88, 1100-063 Lisboa, matriculado na Conservatoria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero unico de registo e identificacdo fiscal 500 844 321, com o capital social de 1.391.779.674%€, encontra-se
registado junto da ASF, sobo n.°419 501 250, como Agente de Seguros autorizado a distribuir seguros dos Ramos Vida e Ndo Vida. Informacoes e
outros detalhes do registo disponiveis em www.asf.com.pt.

O Agente de Seguros distribui seguros do Ramo Vida das Empresas de Seguros Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A. e
Aegon Santander Portugal Vida - Companhia de Seguros de Vida, S.A. e para os Ramos Ndo Vida das Empresas de Seguros Aegon Santander
Portugal Néo Vida - Companhia de Seguros, S.A., Ageas Portugal, Companhia de Seguros, S.A. e MAPFRE Santander Portugal - Companhia de
Seguros, S.A. O Banco, na qualidade de Agente de Seguros, atua em nome e por conta das Empresas de Seguros, mas ndo se encontra autorizado
a celebrar contratos em nome destas, nem a receber prémios e ndo assume a cobertura de riscos.

Esta informacdo ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida.

e Os mercados financeiros atravessam frequentemente periodos de maior volatilidade e de variagdes significativas nos precos dos vdrios ativos
(acoes, obrigacdes, etc...). Para mitigar os consequentes riscos de realizacéio de menos-valias é portanto aconselhdvel que os investimentos sejam
diversificados e realizados numa ética de médio / longo prazo (3 a 5 anos).



