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COMENTARIO DE MERCADO

O primeiro trimestre de 2022 conseguiu reunir varios fatores que, mesmo de
forma isolada, conseguiriam marcar decisivamente a evolugcdo dos mercados
financeiros. A primeira guerra na Europa desde o fim da segunda guerra
mundial, a maior inflagcdo dos ultimos 40 anos, o inicio do ciclo de subida de

Marta Perez

taxas de juro por parte da FED e a ameaca de descontrole de casos de _
. . . . - . A Sociedade Gestora Santander Asset Management — SGOIC SA
Covid na China. O destaque foi, claramente, a invasao Russa a Ucrania, que
se traduziu num forte movimento de aversao ao risco. No entanto, o que Nome do Fundo Fundo de Investimento Mdobiliério Ab?rtol
mais afetou os mercados foi a forma decidida como os Bancos Centrais santander Sustentave
iniclaram a inversdo das politicas acomodativas para fazer face aos Supervisor CMVM
elevados niveis de inflagao, o que teve Impacto direto nas valorizaces de i BEEeAT Santander Totta
todas as classes de ativos, em especial nos titulos que deveriam servir de
“refgio”. No trimestre, os governos europeus perderam -5,3%, crédito - Auelior Al psselilos, SROL, Lok
5,4%, o Stoxx600 -5,9% e o S&P 500 -4,6%. Um dos pontos que fica por ISIN PTYSBYHMO0008
clarificar e ira concentrar a atengcao dos investidores nas proximas semanas, — —
serdo as revisdes de estimativas de nimeros empresariais e PIB’s mundiais. Patrimonio €197 Milhces
~ Moeda EUR
GESTAO DO FUNDO
_ N _ o Data de Inicio do Fundo 26 de novembro 2018
Marco foi marcado pela forte volatiidade nos mercados obrigacionistas e
. . . . . Prazo de Investimento R dad 3A
acionistas, devido a guerra na Ucrania e ao tom mais restritivo adotado pelos razo de nvesiimertio mecomendace nos
bancos centrais. A recuperacdo dos mercados acionistas na segunda metade do Comissao de Gestao (fixa) 1,1% anual
meés, nao foi suficiente para compensar o desempenho negativo da componente Comissao de Subscrigdo 0%
obrigacionista e o fundo terminou praticamente inalterado. . .
_ _ _ _ Comisséo de Transferéncia 0%
Perante a incerteza que persiste nos mercados, adotou-se uma posSIiCA0 mais
cautelosa, e durante o més foi reduzida ligeiramente a exposicéo a a¢des. No lado MRS £ [MESITETD sk =200
obrigacionista, continuamos a reduzir a duragéo, comprando a se¢ao curta das Prazo Liquidacso 1 dia (subscricao); 5 dias (resgate)
curvas italianas e espanholas. Na componente de credito destaca-se a entrada na
. . . . Liquidez Diaria
carteira de ETF’s de high yield europeu. i
EVQLU(;AQ (UP) RENDIBILIDADE ACUMULADA
5,40 ~
5,30 -
3 meses (efectivo) -3,68%
5,20 - .
6 meses (efectivo) -3,38%
5,10 - Desde o inicio do ano (efetivo) -3,68%
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5 anos (anualizado) -
4,80 1 Indicador de Risco 112 n 5
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Fonte: SAM SGOIC,SA; Dados a 31/03/2022 Fonte: APFIPP; Dados a 31/03/2022
Aviso:

- Santander Sustentavel: Dados de rendibilidade da APFIPP de 31/03/2022.

- Regime Fiscal: Consultar anexo.

- As rendibilidades divulgadas representam dados passados, nao constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacao pode aumentar
ou diminuir em funcéo do indicador sintético de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco maximo). Risco medido pela volatilidade dos ultimos 5 anos (a volatilidade
€ uma medida estatistica que avalia a disperséo dos dados, ou seja, reflete a amplitude das flutuacées da Unidade de Participacao).

- O Fundo Santander Sustentavel, gerido pela Santander Asset Management — SGOIC, SA.

- O presente documento ndo dispensa a consulta do prospeto e do IFlI do fundo de investimento mobiliario referido, disponiveis em todos os locais e meios de
comercializacdo dos mesmos bem como no site da CMVM — www.cmvm.pt.

- O valor e o rendimento resultante dos investimentos pode descer ou subir e, consequentemente, o valor das unidades de participacdo pode diminuir ou aumentar
dependendo da evolucdo dos ativos que compdem o fundo, sendo que maiores rendibilidades estdo normalmente associadas a maior risco, podendo existir perda do
capital investido.

- As rendibilidades apresentadas ndo incluem qualguer comissédo de subscricdo ou de resgate, séo liquidas de todas as restantes comissdes inerentes ao fundo e estéao
ainda sujeitas ao regime fiscal em vigor a cada momento, descrito em detalhe na respetiva documentacéo legal do fundo.

Informacao SAM: Os mercados financeiros atravessam frequentemente periodos de maior volatilidade e de variagcOes significativas
nos precos dos varios ativos (acbes, obrigacdes, etc...). Para mitigar os consequentes riscos de realizacdo de menos-valias é
portanto aconselhavel que os investimentos sejam diversificados e, para a maioria dos tipos de Fundos de Investimento, sejam
realizados numa oOtica de médio / longo prazo (3 a 5 anos).
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10 PRINCIPAIS POSICOES SUBIDAS E DESCIDAS (MES) METRICAS

ETF iShares EUR Corp 9,4% Befesa Sa 4 11,958 N° de ativos em carteira 86
BNP PAR SUS ENH BD 1 7.9% Carrefour 2 6877 %o da§ 10 malc’)rels p03|(%oes~ 58,7%
SPGB 0 30/04/23 71% GREENVOLT-ENERGIAS 4 575 Mat.urldad’e .med|a - obrigacOes (anos) 1,39
AMUNDI IEACS ETF DR 6,6% SONOVA HOLDING AG-RE 4 5600 Rating médio A
BOTS 0 13/01/23 6,1% GRENERGY RENOVABLES 4+ 45811 "

" P— : § 463 Percentagem de meses positivos 69,2%
FRTR 0 25/02/23 5,2% €olla £nvironemen o Melhor més 2,8%
CANDRIAM SUS BD EC 4,7% Husqvama AB ¥ 4,903 Pior més 5,7%
SPDR BBG 0-3 EURO CO 4,2% INDITEX Equity & 5343
BKO 0 16/06/23 3,9% CANDRIAM SUS BD EC-| J 6,682
BTPS 0 30/01/24 3,5% AMUNDI IEACS ETF DR § 7,701
* Nao estéo incluidos derivados * N0 estio incluidos derivados Fonte das tabelas: SAM SGOIC,SA; Dados a 31/03/2022
ASSET ALLOCATION*

Liquidez; 3,2% Superior a 5 anos 1,1%

Entre 3 e 5 anos 2,3%

Inferior a 6 meses | 0,0%
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Outros; 14,1%
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Global; 1,4%
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Global; 13,2%

Franca: 9.2% , . 9
¢ 0 Reino Unido;

1,9%
Holanda; 2,1%
1 Distribuicdo geogréfica do investimento em obrigacées _ Fonte dos graficos: SAM SGOIC,SA. Dados a 31/03/2022
diretas e fundos de investimento de terceiros de obrigacées. (*)Os valores apresentados nao incluem os resultantes da utilizagao de instrumentos financeiros derivados.

Aviso Legal: A Santander Asset Management adverte que esta apresentacdo contém declaracdes sobre previsdes e estimativas. Tais declaracdes estéo incluidas em varias
secOes deste documento e incluem, entre outras, perspetivas relativas a retornos futuros. Embora estas declaracdes representem a nossa visao sobre expectativas, certos
riscos, incertezas e outros fatores importantes podem fazer com que os resultados reais sejam materialmente diferentes das expectativas. Estes fatores incluem (1) situacéo
macroecondmica, diretrizes governamentais e regulatérias, (2) flutuacées nos mercados acionistas locais e internacionais, nas taxas de cambio e nas taxas de juro, (3)
pressbes competitivas, (4) desenvolvimentos tecnoldgicos, (5) mudancas na posicao financeira ou capacidade de crédito dos nossos clientes, devedores e contrapartes. Os
fatores de risco e outros fatores-chave indicados anteriormente podem afetar negativamente o0s resultados e expectativas apresentados em relatorios passados, ou que
sejam apresentados no futuro, incluindo aqueles submetidos a agéncias reguladoras e de supervisao.

As informacdes contidas neste documento foram compiladas a partir de fontes que Santander Asset Management considera fiaveis, ainda que ndo tenha confirmado ou
verificado a sua exatiddo. A Santander Asset Management ndo assume qualquer responsabilidade por qualquer uso das informacgfes aqui contidas, que n&do constituem
recomendacgodes, aconselhamento personalizado, ofertas ou solicitagdes.

O investimento em fundos de investimento ou outros produtos financeiros mencionados neste documento podem estar sujeitos a riscos de investimento como: risco de
mercado, risco de crédito, o emitente e o risco de contraparte, o risco de liquidez, o risco de investimentos em moeda estrangeira e, quando aplicavel, os proprios riscos
inerentes ao investimento em mercado emergentes. Adicionalmente, se os fundos materializarem seus investimentos em hedge funds, mercado imobiliario, commodities e
private equity, podem ser submetidos a riscos de avaliacdo e ricos operacionais nesses ativos e mercados, bem como os riscos de fraude ou derivados de investir em
mercados néo regulados ou n&o supervisionados. As performances passadas nao constituem garantia de resultados futuros.

Qualquer mencéo de tributacdo deve ser entendida como estando dependente das circunstancias especificas de cada investidor podendo estas mudar no futuro. E
aconselhavel procurar aconselhamento personalizado sobre o0 assunto em causa.
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Informacdo SAM: Os mercados financeiros atravessam frequentemente periodos de maior volatilidade e de variacdes significativas
nos precos dos varios ativos (acbes, obrigacdes, etc...). Para mitigar os consequentes riscos de realizacdo de menos-valias é
portanto aconselhavel que os investimentos sejam diversificados e, para a maioria dos tipos de Fundos de Investimento, sejam
realizados numa Otica de meédio / longo prazo (3 a 5 anos).
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